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Risparmio & Legai. Una sentenza del tribunale di Catania

Non sempre deve risarcire
la banca che non informa

I Q.'I ell'ambito del contenzioso
AL N tra gli intermediari abilitati
e degli investitori sul cosiddet-
to risparmio tradito si parla
spesso delle violazioni poste in
essere dalle banche, ma molto
meno delle conseguenze di tali
violazioni soprattutto in termi-
ni di risarcimento del danno.
Anche per questo motivo meri-
ta attenzione una argomentata
sentenza del Tribunale di Cata-
nia dell'8/2/2007. 1l caso & di
un soggetto che, avendo acqui-
stato obbligazioni Parmalat, im-
pugna l'acquisto sotto moltepli-
ci profili sostenendo la nullita,
l'annullabilita per errore, per
dolo, violazione della normati-
va sulla sollecitazione all'inve-
stimento e chiedendo il risarci-
mento del danno, ma non la
risoluzione del contratto.

La Corte, dopo aver respinto
le questioni di nullita, in quan-
to le eventuali violazioni non
comportano quel tipo di viola-
zione, ma esprimono i loro ef-
fetti in termini di inadempi-
mento, quelle di annullabilita
e di violazione degli articoli 94
e seguenti del Tuf, si sofferma
sull'inadempimento degli ob-
blighi informativi da parte del-
la banca. Il Tribunale per un
verso accerta che nel caso di
specie i doveri informativi su-
gli strumenti finanziari non so-
no stati rispettati dalla banca,

Secondo i giudici,
se I'operazione ¢
"oggettivamente”
adeguata, l'istituto
non va condannato
al risarcimento dei

danni derivanti dalla

violazione degli
obblighi informativi

per l'altro riconosce un princi-
pio di proporzionalita nella
adempimento della prestazio-
ne rispetto alla concreta espe-
rienza e conoscenza di merca-
to finanziario dell'investitore
affermando che «gli obblighi di
informazione sono inversamen-
te proporzionali al livello di
preparazione specifica dell'in-
vestitore: nei confronti dell'in-
vestitore esperto sara sufficien-
te fornire indicazioni minime
sulle caratteristiche del singolo
prodotto».

Interessante e il passaggio lo-
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gico successivo. Infatti, secon-
do la Corte per considerare il
danno che consegue all'ina-
dempimento degli obblighi in-
formativi bisogna procedere al-
la valutazione di adeguatezza
dello strumento finanziario ac-
quistato rispetto al particolare
profilo di rischio dell'investito-
re, in quanto «pur in presenza
di una insufficiente informazio-
ne, dovrebbe comunque negar-
si la sussistenza di un danno
risarcibile laddove lo strumen-
to finanziario acquistato si rive-
li comunque oggettivamente

adeguato al profile di rischio
ascrivibile all'investitore». Si af-
ferma in questo modo che
l'adeguatezza dell'investimen-
to comporta l'interruzione del
nesso di causalita tra inadempi-
mento degli obblighi informati-
vi e risarcimento del danno.

A cio si aggiunge che risulta
inutile verificare se nel caso di
specie il risparmiatore abbia fir-
mato il modulo in cui prende
atto della eventuale inadegua-
tezza dell'operazione, in quan-
to quel consenso del cliente
presuppone consapevolezza e

Regolamento
Consob n. 11522/1998

Articolo 28

« (Informazioni tra gli intermediari
e gli investitori)

% 1. Prima della stipulazione del
contratto di gestione e di
consulenza in materia di
investimenti e dell'inizio della
prestazione dei servizi di
investimento e dei servizi accessori
a questi collegati, gli intermediari
autorizzati devono (31):

a) chiedere all'investitore nofizie
circa la sua esperienza in materia
di investimenti in strumenti
finanziari, la sua situazione
finanziaria, i suoi obiettivi di
investimento, nonché circa la sua
propensione al rischio. L'eventuale
rifiuto di fomire le notizie richieste
deve risultare dal contratto di cui al
successivo articolo 30, overo da
apposita dichiarazione sottoscritta
dall'investitore;

+ b) consegnare agli investitori il
documento sui rischi generali
degli investimenti in strumenti
finanziari (...).

quindi che l'investitore abbia
ricevuto dalla banca una corret-
ta informativa.

Peraltro mediante questa in-
terpretazione della normativa
vigente la sentenza in qualche
modo anticipa il recepimento
della Mifid in termini di propor-
zionalita degli obblighi e di va-
lutazione di adeguatezza degli
investimenti rispetto all'espe-
rienza e alle conoscenze neces-
sarie all'investitore per com-
prendere i rischi che il prodot-
to o il servizio comportano.
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