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La revisione. In una consultazione della Commissione Ue si apre alla nuova figura di investirore,
che viene indicato come semiprofessionale, con accesso a combinazioni piu elevate di rischio-rendimento

Mifid, il cantiere sulla consulenza

Antonio Criscione rita europeanon haritenutochel'in-  no gia». Come siarrivaalloraauna  Esperti -
i in- iz il cauti cuni presidi propridella Mifid, come  Lamodifica
& spazio per una i i i guradell laproductgovernance, perché stabili-  della direttiva
nuova figuradiin-  cessaria. Prima d nale? manon rebbe un nuovo target positivo, che  Mifid punta
vestitore,unpo’pitt  del laCe issi non isp i itadi; a i
Ue aveva unaltro docu-  alleesperienzechepossaavere,main  |e aperture  lazione di dliente, e sul concetto di  le procedure
tetto del retail> mento, i : & chiaro-afferma-che
L’ambito di riferi- sultazione, dove la questione diuna tafoglio, che deve essere evidente- certi prodottileggermente complessi
mento & quello che si pud definire iadi clienti v i i delli- d.ellg nuova  ojlliquidi, cheseil cliente nonavesse
“ * indi- ta pilt rispetto ai due vello di servizio ricevuto e del fatto nonsa-
cato come Mifid review), perché da i i i i allora rebberoadeguati, lodiventanoinra-
e invi i gionedel regime consulenziale di cui
rettiva europea sugli e sultema.’ o come beneficiano. Equestodiventaun mo-
sui mercati (3 gennaio 2018), & stato it | do per trasferire in modo corretto e
subito chiaro che una serie di inter- lodell’ esperto  bes adeguatorisorseall'economiareale».
di Darei ma che sopperirebbero a questa ca- Seproduct governance, profilaturae
necessari. di adeguatezzasarebberodarimodulare
inserire 0o meno una nuova figuradi  gurama con q isazi cheri luti di per la nuova categoria, altri presidi
investitore, normalmenteindicataco-  afferma Zitiello. E continua: «Seper  quellichericeveunclienteretail». Per Mifid resterebbero immutati. Per
me i i i i i i de hiaro il concetto Zitiello ri- esempioleinformazioni sugliinduce-
dessimo una figura  correalla metafora della guida alpi- ‘ments, perché anche questa categoria
sto argomento) un documento del-  che ha una serie di conoscenze ed  na: «Un soggetto che non saprebbe dovrebbe conoscereil costo del servi-
I'Esma (I'authority europea) che ha  esperienze del mercato i muoversi zioe nessunaattenuazione cisarebbe
emesso a inizio aprile un Tecnical dasolo,con!* percosti eoneri. InfineZitiello ricorda
Advice, do qu tema sotto  delf éd: che «Alcune normative come quelle
I costi per imenti proibiti- degliEltifodel crowdfundinghanno
eoneri. il'auto- vin L i se- giaprospettatosoluzionidiquesto ti-

po,

strumenti purché il clientesiain con-
L

ziari di soggetti che ne sono esclusi,

mentosi bbe fa trumenti  nefici i larigidita del
comei Fia riservati». Iattuale normativain terminidivalu-
tiva, Ana-

sf (I dei fi- daBufi las-
nanziari), U fles-

di contatto non mancano. Spiega in-

sibile: «Conlevalutazionidel singolo
g

fattiBufi: credia-
deBufi-,
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cazione dei presidi di tutela degli in-

di pit le esigenze di una clientela

vestitori. Potrebbe cioe
to, grazieal supportodiun consulente
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