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INVESTIMENTI ALTERNATIVI

Per i Fia si profila 'opzione
per il limite al 10 per cento

Verso la conferma

del documento di
consultazione: soglia
a 100mila euro e tetto
alla concentrazione

Antonle Crisclone

B Laripresa dopoagosto vedra 'ar-
rivodi namerose novitd per gl inve-
stitorl. Una di questa riguarda | Fla
riscrvatl (sl veda l'editoriale di
Plusag della scorsa setrimana, dedi-
cato appunto al fondl di Investi-
mento altermativi), Qui ka soduzione
<he sl profila al minkstero dell*Eco-
nomia 3¢ quella di confermare le In-
dicarion| del documento di consul-
tazione dcd Met. Questo significa
l'abbassamento della soglia mink-
ma dingressoda soomila a woomdla
curo per ghi investitori non profes-
slosall, Che pord si accompagna a
un Nmite di concentrazione parl al
10 per cento, Ovvero Navestimento
inFiadovra rappresentare al massi-
mo 1l 10 per cento della “comsisten-
za" del portafoglio dellimeressato,
A quosta sl accompagna a un‘ulte-
rlore apervara: ovvero coloro che sé
adano a un pestore di portafoghl,
avranno 1l solo limite del 100mila
curo ¢ noa guello della concentra-
done, L'abbassamento della sogiia
(com il comnessoMmite diconcentra-
one) & infagtd limitato ai soli sog-
pettl che operano In regime di con-
sulenza odi gestione di portafoght. 1}
lmise del 10 per cento si applica an-
<he per benl detenutl da terzl, ma
Come sploga l'avvocaro Luca Zitkel-
o, esperto di private bankiog: «Jif-
ficilmente l¢ persone dichlarano
consistenae depositate prosso terzd,
E peraltro gl stessi Imtermedian
NON SONO attrereatl per gestire una
situazione del gemercs. Ma almeno

Plazza Alarl. La sede d Borsa tahana a Palazzo Mezzanotte

per ke gestiond di portafoglio questo
limize mon vale, anche se osserva 21+
tiello: «kn ognd caso "¢ 1l Himite del-
l'adeguatezza, per cul anche per le
gestiond di portadogli un lmite ¢ E
o stesso discorso potrebbe valere
per la consulenza. In effetrd  limise
di comcentrazione del 20 per conto
significa che per poter fare un inve-
stimento ln Fla, occorreri avere una
consistenza di portafoglio di alme-
noun milione di euro, questo riduce
di molto ka placea del soggettl che
possono beneficlare di questa ridu-
oncs. Ma aggiunge: «C'¢ da dire
perdchesitrattadiuna modificache
va salutata positivamente. Magari
una volea che si sard visto “T'effctio
<he 2%, si potra ragionare su altrd
agghustamenti. Per esemplo sulla
frazionabiiith ded roomila euro, che
sccondo il documento di consulta-
home non ¢ prevista, mache potred-
be essere una soluzione vaiida an-

<he per garantire una maggiore di-
versificazione. Equindiallafine una
maggiore tutela dellimvestitores,
La necessita che questo tipo di
strament! sia utilizzato nell’ambito
della planificazione finanziaria ¢
fortemente sottodineata da Luigl
Coste, presidente & Anasd, «La pla-
nificazione fimandaria - afferma
Coate - prevede un‘analisi attenta
Al rendimento atteso, <he sia fun-
donale aghi oblettivi &i investimen-
10 ma anche alla tollcranza rispetio
alle oscillazionl che possono essercl
sul mercath Per tali ragiond, in parti-
<olar modo riguardo M Fia, Fimpor-
tanxa di un approccio rigoroso ¢ di-
sciplinato nom pud che garantire
maggiore tutela per gh investitori.
Slamo sempre molto attent - contl-
nua Conse - a consdderare che 8l te-
ma centrale debba essere 1a tutcla
deght knvestitort mon professionall
B 1 che si gloca la partita pi impoe-
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tantew, In riferimnento alla consulea-
sone pubblica, Anasf ha rispostosu
qQuesto tema: «H consulente finan-
2hario - spiega Comte - ¢ chiamato a
dare il suo contributo al fine di ade-
guare alle caracteristiche dellfinve-
stitore qualita ¢ comentrazione del
prodotri ¢ &l innalzarme il phl possi-
bile &l Nvello & consapevolezzas,
Quanto al criver! di soghia minkma ¢
concentrazione, Conte conclude:
sriteniamo opportuno, sia il limice
unitario, che percentualedi concen-
trazione. Saredde Invece consighia-
bile per garantire una maggior di-
versificazione degll Investiment)
prevedere L frazionabilich della
partecipazione minkma rimanendo
nellambico defla guota mindma ind-
hales,

Suuna maggore Mlessibidita insd -
ste anche un consulente indipen-
dente, Andrea Zanclka: «Personal-
mente - afferma - ritengo-che utiliz-
zare Hmici minind di sottoscrizione
per discriminare chi pud o ¢chi non
Pud acquistare uno strumento sia
una cosa negativa, quindi vedo co-
mungue con favore MNabbassamento
della sogiia 2 100,000 curos, E dal
punto di vista delle proposte ag-
glunte: «11 legislatore dovrebbe
concentrars su tre aspetel: Bmid di
concontrazione; ovvero victare ¢
perseguire | casd di vendite di singoll
strament] per valord clevatl rispetto
al patrimonio complessivo del
cliente; trasparenza nella presenta-
thone deghl strumentl; poche infor-
mazioni ma chiare ¢ Il Kid va propeio
in questa dirczione ¢, come detto
prima; consapevolezza: oltre al
questionario di adeguatcrza do-
vrebbe essere obbligatorio un gue-
stionarnko di consapevolezza, ovvero
Pintermedianio dovrebbe accertarsd
<he il risparmiatore sia veramente
cosciente della vera ucilich (¢ ded ri-
schi) dello strumento proposto ri-
spetto ad suol oddettivi di vitas.
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