La Consob supera il divieto di fornire
i prodotti Vita in pegno per finanziarsi

CONFLITTI DI INTERESSE

L’infornata di nuove regole per il
settore della distribuzione delle
polizze risulta particolarmente
gravoso per chi non era ancora
stato interessato dalla Mifid, vi-
sto che il recepimento italiano
dell’ldd ha portato in sostanza a
una omogeneizzazione tra due
settori di mercato (finanziario e
assicurativo).

Oraresta da vedere pero come
anche gliintermediari finanziari si
adegueranno allenuoveregoleein
particolare alla Pog che impone
che vengano offerti prodotti ade-
guati e rispondenti alle esigenze
dei consumatoriin ognifase divita
del prodotto. Dalla creazione della
polizza fino alla fine del contratto.
Con crescenti responsabilita an-
che per il distributore finale. Un
obbligo che stride, a dire il vero,
conicostidialcuniprodotticosid-
detti Ibips (multiramo e Unit
linked, in particolare) che si trova-
no sul mercato.

Polizze in pegno
Tra le novita viene vista favore-
volmente dagli operatorilarimo-
zione del divieto di dare le polizze
in pegno. Una necessita sentita,
soprattutto in tempi di crisi. Sen-
zalapossibilita di conferire i pro-
dotti a garanzia, in molti si sono
trovati a dover riscattare anzi-
tempoicontratti Vita che, come e
noto, possono talvolta prevedere
delle penalita elevate per lariso-
luzione anticipata.
«Un’importante novita e pro-
prioil nuovo regime del conflitto di
interessieil superamento del pre-
esistente divieto peridistributori
di essere beneficiari e vincolatari
di polizze -, spiega Luca Zitiello
dello studio Zitiello e associati —.
Cio riguarda tutti i clienti, ma in
particolare il settore del private
banking dove la distribuzione di

Ibips e piui frequente cosicome piu
sentita I’esigenza di usarli come
collateral». Le modifiche apportate
da Consob nel Regolamento Inter-
mediaririguardano essenzialmen-
tele polizze vita (rami I e IIT) distri-
buite dalle banche che uniscono
appunto all’attivita di commercia-
lizzazione quella di finanziamento
esuperano il previgente articolo 55
del Regolamento 40 Ivass.
«L’articolo 135 vicies quinquies
delregolamento Consob, sostitui-
sce il divieto generale ed astratto
conunobbligo di gestione del con-
flitto stesso con un approccio con-
creto ed una valutazione da com-
piere caso per caso —, precisa Zi-
tiello —. Si devono avere a riferi-
mento due criteri: 1a contestualita
dell’operazione ela situazione fi-
nanziaria del contraente. Questa
sceltaregolamentare, sicuramente
piu conforme ai principi della Di-
rettivaldd, abilita gli intermediari

DIRETTIVA IDD

Le nuove regole

I 31 marzo entrano in vigore
delle modifiche
regolamentari introdotte a
seguito del recepimento della
direttiva sulla distibuzione di
polizze Idd (Insurance
Distribution Directive) n.
2016/97, entratain vigore il
1° ottobre 2018, che si
applicaa tutti i prodotti
assicurativi danni, puro
rischio, risparmio,
investimento e previdenza.
Particolarmente d’impatto
sono il regolamento 45/2020
in materia di requisiti di
governo e controllo dei
prodotti assicurativi el
provvedimento 97/2020in
materia di distribuzione di
polizze.

aporrein essere condotte che non
solo non creano nocumento al
cliente, maintendono perseguire
i suoi interessi». Si pensi al caso
del cliente che abbia sottoscritto
nel passato uno o piu Ibips e non
voglia disinvestire sia per gli ag-
gravi commissionali o per non ma-
turare delle minusvalenze o per
non privarsi di prodotti, come al-
cune ramo I, non piu disponibilia
quelle condizioni sul mercato.

Quando si puo fare

«Larichiesta del cliente ola racco-
mandazione dalla banca sara con-
forme a condizione chel’esigenza di
finanziamento sia sorta dopolafase
distributiva e ci sia coerenza conla
situazione finanziaria dell’assicu-
rato, intesa in senso ampio, cosiche
sipossa comporreil conflitto diin-
teressiimmanente del distributore
remunerato allo stesso tempo sia
come collocatore, sia come soggetto
finanziatore», spiega il legale.

Viene da chiedersi comunque se
non ci siano rischi di abuso, come
avvenuto in passato in particolari
segmenti di mercato.

«Sono da escluderea condizione
che visia correttaimplementazione
da parte degli operatori —, precisa
Zitiello —. Peraltro questa disciplina
non troveraapplicazione alla distri-
buzione dei prodotti assicurativi
non Ibips, restando ferma quindi
I’originaria disciplinavoltaallare-
pressione delle patologie legate alla
distribuzione delle polizze Ppi
(payment protection insurance) e
Cpi (credit protection insurance)
connesse a finanziamenti per i
clientiretail». Ivass infattiavevain-
trodotto il divieto proprio consta-
tandoicasiincuilabancafigurava
come distributrice della polizza a
protezione di mutui o prestiti (dalei
stipulati coni propri clienti) e risul-
tavaal contempo anche beneficiaria
della stessa.
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