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Cryptoasset
La direttiva
Micarischia
di essere
pOCo green

Bocciati alcuni
emendamenti

che limitano
tecnologie inquinanti

Al warning lanciato settimana
scorsa da Eba, Esma e Eiopa, le
authority di vigilanza europee,
sull’'aumentodeirischiper gliin-
vestitori retail dirivolgersia piat-
taforme non regolamentate per
I'aquisto di crypto-asset, fa da
contrappeso in Italia il dibattito
perinnalzareil livellodi tutela de-
gliinvestitori. In particolare, nel-
l'audizione del 15 marzo 2022 nel-
la commissione parlamentare di
inchiesta sul sistema bancarioe fi-
nanziario, la Consob non ha
escluso chel’offerta di crypto-as-
set possa essere considerata of-
ferta di prodotti finanziari quando
sienfatizza che sipossano conse-
guire rendimenti derivanti dalla
fluttuazione del loro valore.

Iltuttomentre siattendel'ema-
nazione del regolamento Micaali-
vello europeo(ossiala proposta di
regolamento europeo relativa ai
mercati delle cripto-attivita, pre-
sentata dalla Commissione euro-
pea nel settembre del 2020 nel-
Pambito del “Digital Finance
Package”), che nonescludediqua-
lificare proprio le crypto-asset co-
me strumenti finanziari.

Quanto al regolamento Mica,
proprio qualche giorno fanellase-
duta del 14 marzo 2022, la Com-
missione periproblemi economici
emonetari (Econ) del Parlamento
Europeo ha esaminato e sottopo-
stoavotazione unaserie diemen-
damenti elaborati nel corso del
2021 dalla stessa Commissione.
Traquelli proposti hanno genera-
togrande scalporealcuni che mi-
ravanoaintrodurre forti restrizio-
ni - se nonaddiritturaun sostan-
ziale divieto — in relazione al-
I’emissione di cripto-attivita
generate mediante tecnologiaba-
sata sul meccanismo “proof-of-
work”inquanto moltoinquinante
afavore delle cripto-attivita base
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sulmeccanismo “proof-of-stake”.
Allafine, sebbene “green”, que-
stiemendamenti non sono passa-
ti. «La questione non é di poco
conto - sottolineal'avvocato Fabio
Coco, partner dellostudio Zitiello
Associati -, considerando cheI'ap-
plicazione piu nota del meccani-
smodi proof-of-work éil Bitcoin».
Eaggiunge: «Il maggior favore per
le cripto-attivita basate su proof-
of-stake mirava a ridurre drasti-
camente la circolazione di quelle
basate su proof-of-work, in quan-
to questo meccanismo diconsen-
so comporta un significativo im-
pattoambientale, consumo ener-
getico, emissioni dicarbonioeri-
fiuti elettronici in quantita molto
rilevanti e, conseguentemente, al-
meno secondoiproponentidegli
emendamenti, risultava incom-
patibile conle politiche di sosteni-
bilitaambientale che I'Unione Eu-
ropea sta promuovendo da diversi
anni anche inambito finanziario».
Fortunatamente, non tutto € an-
dato perduto. Nell’'ultimo testo
emendato e pubblicato del regola-
mento Mica, che sara sottoposto
all’esame del Parlamento Euro-
peo, si richiama la necessita che
anche i meccanismi di consenso
per il mining e lo scambio dei
crypto-asset sianorilevantiai fini
della regolamentazione europea
in materia di finanza sostenibile.
—L.I.




